Codigo de Etica

Cddigo de Etica e Padrdes de Conduta
Profissional dos Profissionais de Investimento

Artigo 1° - Para os efeitos do presente Codigo, considera-se Profissional de Investimento a pessoa que
profissionalmente avalia e/ou aplica dados financeiros, econdmicos ou estatisticos como parte da atividade
profissional de analise financeira, administracdo de investimentos, administracdo de carteiras, analise de titulos
e valores mobiliarios, consultoria de investimentos e outras atividades profissionais similares.

Artigo 2° - A atividade do Profissional de Investimento abrange qualquer atividade desenvolvida em carater
profissional por pessoa natural registrada ou ndo na CVM envolvendo titulos e valores mobiliarios, incluindo a
compra e/ou venda, a emissdo de relatdrios de andlises e pesquisas, a recomendacdo de compra, venda ou
manutencao, a analise de crédito, demonstracdes financeiras, riscos e investimentos, a administra¢éo de
fundos ou carteiras de investimento, a analise econdmica, a elaboracdo de estratégia de atuacdo nos mercados,
o relacionamento com investidores e consultoria financeira e de investimentos.

Artigo 3° - E dever do Profissional de Investimento:

a) observar elevados padrdes de honestidade, integridade, justica e conduta profissional;

b) observar os principios de probidade e boa-fé, empregando todo cuidado e diligéncia que despenderia na
analise de titulos e valores mobiliarios para seus préprios negoécios;

c) esforcar-se para manter e aprimorar sua competéncia profissional, atualizando-se permanentemente;

d) conhecer e respeitar todas as leis, regras, normas e regulamentos emanados pelos 6rgéos, entidades ou
agéncias governamentais, organizagdes reguladoras, associagdes de classe, particularmente a APIMEC
Nacional, que regulem e disciplinem a sua atividade profissional, incluindo este C4digo;

e) ndo violar nem permitir a violagdo direta ou indireta de referidas leis, regras, normas e regulamentos;

f) usar de cautela e exercer um juizo profissional objetivo e independente;

g) fazer recomendacéo de investimento somente quando estiver certo de que ela é adequada e compativel a
situagédo financeira, experiéncia em investimentos e objetivos de investimento do cliente;

h) manter os registros que sustentem a razoabilidade e conveniéncia das recomendagdes e investimentos
efetuados;

i) envidar esforgos para evitar qualquer distor¢éo na divulgacdo de informacdes de investimentos;

J) fazer um julgamento adequado com relacéo a inclusdo ou exclusdo de fatores relevantes ao divulgar
informacdes de investimento;

k) distinguir entre fatos e opinides ao apresentar recomendacdes de investimentos;

I) informar claramente o formato e os principios gerais dos processos de investimento pelos quais os titulos e
valores mobiliarios séo selecionados e as carteiras sdo formadas;

m) informar prontamente quaisquer mudancas que possam afetar significativamente recomendacdes de
investimentos anteriores;

n) informar as caracteristicas basicas dos investimentos e respectivos riscos ao fazer uma recomendagédo de
investimento;

0) preservar a confidencialidade das informagdes prestadas pelos clientes no ambito profissional; e

p) cumprir com zelo seus deveres fiduciarios.

Artigo 4° - Em quaisquer andlises ou recomendacdes de investimento divulgadas por escrito ao publico,
inclusive pela rede mundial de computadores, o Profissional de Investimento devera declarar:

a) que suas recomendag0Oes refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais, e que foram elaboradas de
forma independente e autdbnoma, inclusive em relagdo a instituicdo a qual esteja vinculado, se for o caso;

b) se mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores
mobiliarios foram alvo de andlise no relatério divulgado, esclarecendo a natureza do vinculo;

c) se a instituicéo a qual esteja vinculado, quando for o caso, bem como os fundos, carteiras e clubes de
investimentos em valores mobiliarios por ela administrados possui participacdo acionaria direta ou indireta,
igual ou superior a 1% (um por cento) do capital social de quaisquer das companhias cujos valores mobiliarios
foram alvo de anélise no relatério divulgado, ou esteja envolvida na aquisigéo, alienagdo e intermediacdo de
tais valores mobiliarios no mercado;

d) se é titular, direta ou indiretamente, de valores mobiliarios de emissdo da companhia objeto de sua analise,
que representem 5% (cinco por cento) ou mais de seu patrimdnio pessoal, ou esteja envolvido na aquisi¢éo,
alienacao e intermediagédo de tais valores mobiliarios no mercado;

e) se ele ou a instituicdo a qual esteja vinculado recebe remunerag&o por servigos prestados ou apresenta
relagdes comerciais com qualquer das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de anélise no relatério
divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o
mesmo interesse desta companhia; e

f) se sua remuneracao ou esquema de compensacao do qual é integrante esta atrelado a precificacdo de
quaisquer dos valores mobiliarios emitidos pelas companhias analisadas no relatério, ou as receitas
provenientes dos negdcios e operagdes financeiras realizadas pela instituicdo a qual esta vinculado, se for o
caso.

Artigo 5° - Os Profissionais de Investimento ndo fardo qualquer declaracdo, oral ou escrita, que possa
distorcer:

a) os servigos que eles ou suas instituicdes sdo capazes de realizar;

b) sua qualificagéo ou de sua instituicdo;

c) sua credencial académica ou profissional; e

d) o desempenho de investimentos que ele ou sua instituigdo alcangou ou possa alcancar.

Artigo 6° - Embora o Profissional de Investimento possa informar a seus clientes ou potenciais clientes o
desempenho esperado em algum investimento, ele ndo podera prometer, oralmente ou por escrito,
explicitamente ou implicitamente, qualquer seguranga ou garantia com relacdo ao retorno de qualquer
investimento, exceto para comunicar informacgéo precisa sobre os termos do investimento e as obriga¢gbes do
emissor com relagdo ao instrumento.



Artigo 7° - O Profissional de Investimento deve fornecer aos seus clientes e potenciais clientes todas as
informacdes sobre o investimento, inclusive a propriedade, direta ou indireta, de titulos ou outros
investimentos, que possam afetar ou prejudicar sua capacidade de realizar recomendagfes imparciais e
objetivas.

Artigo 8° - As transacgOes para os clientes e empregadores do Profissional de Investimento devem ter
prioridade sobre as transa¢des que o mesmo seja beneficiario, de forma a que tais transac¢des pessoais néo
operem contrariamente aos interesses dos seus clientes ou empregadores.

Artigo 9° - Se o Profissional de Investimento fizer uma recomendagéo sobre a compra ou venda de um titulo
ou outro investimento, ele deve dar aos seus clientes e empregadores a oportunidade de agir com base nas
suas recomendacdes antes de agir por sua propria conta.

Artigo 10° - O Profissional de Investimento deve agir de modo a alocar de forma justa e equitativa os titulos e
recomendagdes de investimentos entre seus clientes.

Artigo 11° - O Profissional de Investimento n&o deve participar de qualquer transacdo com um cliente quando
estiver atuando como parte principal ou agente de terceiros sem o pleno conhecimento e consentimento do
cliente.

Artigo 12° - O Profissional de Investimento deve informar aos seus clientes, potenciais clientes e
empregadores:

a) toda e qualquer compensagéo financeira ou outros beneficios que ele receba por seus servigos de qualquer
fonte; e

b) quaisquer beneficios recebidos por ele ou entregue a outros pela recomendacdo de quaisquer servigos ao
cliente ou potencial cliente.

Artigo 13° - O Profissional de Investimento ndo deve negociar quando tiver informacéao relevante ndo publica
obtida através da violagdo de um dever.

Artigo 14° - O Profissional de Investimento que tomar conhecimento de informagéo relevante em func¢do de
um relacionamento especial ou confidencial ndo devera divulga-la nem tomar qualquer atitude de investimento
com base nela.

Artigo 15° - O Profissional de Investimento nao deve reproduzir qualquer material que tenha sido elaborado
por outro Profissional de Investimento sem informar e identificar o autor, editor ou fonte de tal material.

Paragrafo Unico - O Profissional de Investimento podera utilizar, sem informar a fonte, informacdes fatuais
publicadas por reconhecidos servigos de divulgacao.

Artigo 16° - O Profissional de Investimento com responsabilidade ou autoridade de supervisao ou capacidade
de influenciar o comportamento de outros Profissionais de Investimento deve exercer a supervisido necessaria
sobre as pessoas sujeitas a sua autoridade de forma a prevenir e evitar qualquer violacao das leis, regras,
normas e regulamentos aplicaveis ou do presente Codigo.

Artigo 17° - E vedado ao Profissional de Investimento:

a) emitir recomendag¢fes com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem indevida;

b) omitir de seus clientes e do mercado informagfes sobre a existéncia de situacdo que caracterize conflito de
interesse na analise de valores mobiliarios;

c) negociar os valores mobiliarios que tenham sido objeto de sua analise no periodo compreendido entre o
décimo dia Gtil que anteceder a divulgagéo ao publico de analises de investimento sobre uma companhia e seus
valores mobiliarios até o quinto dia util subsequiente, inclusive, seja para a sua carteira prépria ou para a
carteira de terceiros que ele administre; e

d) exercer sua atividade sem estar registrado na CVM.

Paragrafo Unico — A vedag&o estabelecida na letra “c” aplica-se também & institui¢do a qual o Profissional de
Investimento esteja vinculado, caso a respectiva instituicdo ndo mantenha segregada a administracdo de
recursos de terceiros das demais atividades da instituicao.

Artigo 18° - O Profissional de Investimento deve informar aos seus empregadores, por escrito, que ele esta
obrigado a respeitar e cumprir o presente Cdadigo.

Artigo 19° - O ndo cumprimento do disposto no presente Coédigo sujeita o infrator as seguintes penalidades:
a) adverténcia;

b) suspenséo da certificagdo de Profissional de Investimento; e

c) cancelamento da certificagdo de Profissional de Investimento.

Artigo 20° - Compete & Comissdo de Etica da APIMEC Nacional instruir e julgar os processos de apuragio de
infragdo ao presente Cédigo.

Artigo 21° - Se a infracdo ao presente Cédigo também constituir violagdo ao Cédigo Penal ou a Lei de
Contravencgdes Penais, o fato serd comunicado a autoridade competente.



